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MESTSKA CAST PRAHA 3
Zastupitelstvo méstské casti

USNESENI

€. 108
ze dne 22.09.2015

Zhodnoceni doc¢asné volnych financnich prostredki méstské c¢asti Praha
3

Zastupitelstvo meéstské casti
. bere na védomi

1. doporuceni Vyboru finan¢niho Zastupitelstva méstské ¢asti Praha 3 zhodnotit docasné
volné finan¢ni prostredky méstské ¢asti Praha 3 v celkovém objemu 200 mil. K¢ dle
zapisu z jednani tohoto vyboru ze dne 27.8.2015, ktery je pfilohou €. 1 tohoto usneseni

1. schvaluje

1. zhodnoceni do¢asné volnych financnich prostfedk( ve vysi 100 mil. K¢
prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., dle nabidky, ktera je pfilohou ¢. 2 tohoto
usneseni

2. zhodnoceni doc¢asné volnych finan¢nich prostfedkd ve vysi 100 mil. K¢
prostiednictvim Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., dle nabidky, kter je p¥ilohou ¢&.
3 tohoto usneseni

M. wuklada

1. Janu Maternovi, zastupci starostky

1.1. pfedlozit Radé méstské ¢asti Praha 3 ke schvaleni pfislusné smlouvy s Ceskou
spofitelnou, a.s., a Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Ing. Vladislava Hujova
starostka meéstské casti
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MESTSKA CAST

MESTSKA CAST PRAHA 3
- VYBOR FINANCNI
ZASTUPITELSTVA MESTSKE CASTI

Zapis z jednani Vyboru finanéniho (FV) Zastupitelstva
méstské ¢asti Praha 3

Datum jednani: 27. 8. 2015

Misto jednani: Zasedaci mistnost ¢. 218, Havlickovo nam. 9
Zacatek jednani: 17.20

Konec jednani: 18.00

Jednani Fidil: Tomas Stampach - pfedseda vyboru

Pocet pfitomnych clent: 7, vybor usnaseni schopny

Pritomni dle prezenéni listiny: Tomas Stampach - predseda vyboru

Vladimir Svorba
Tomas Mikeska
Jan Vokal
Daniel Vicek
David Gregor
Irena Ropkova

Prezenéni listina je nedilnou soucasti tohoto zapisu, nepodléha zverejnéni umoznujici
dalkovy pristup.

Omluveni: Petr Venhoda
Miroslav Fabik

Pfitomni hosté: Jan Materna — zastupce starosty

Martin Kadlec — vedouci OTSMI v zastoupeni
Janou Stehlikovou

Pocet stran: )
Zapsal: Lenka Sajfrtova — tajemnice FV
Ovérovatel zapisu: Tomas Mikeska

Mé&stska ¢ast Praha 3, Urad méstské casti Praha 3
Telefon: 222 116 111, fax 222 540 864, e-mail: podatelna@praha3.cz, www.praha3.cz
IC: 00065317, Bankovni spojeni: Ceské spofitelna, a.s., €. (.: 2000781379/0800 DS:eqkbt8g 1/3
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Program jednani:

Schvaleni programu a ovérovatele zapisu

Schvaleni zapisu z jednani vyboru finanéniho ze dne 27. 7. 2015
Rozbory hospodareni méstské ¢asti Praha 3 za I. pololeti 2015
Zhodnocovani do¢asné volnych finan¢nich zdroju

Razné

. oS- BRI i

K jednotlivym bodum programu:

ad 1) Jednani zahdjil predseda FV Toma$ Stampach a predloZil pfitomnym navrh
vySe uvedeného programu k pfipadnym pfipominkam a schvaleni.

Hlasovani: pro: 7 zdrzel se: 0 proti: O
Predlozeny program jednani byl jednomysiné schvalen.

Predseda FV Tomas Stampach navrhl za ové&fovatele tohoto zapisu Tomase Mikesku,
Clena FV.

Hlasovani: pro: 6 zdrzel se: 1 (p. Mikeska) proti: 0
Navrh byl schvalen.

ad 2) Predseda FV Tomas Stampach predlozil ke schvaleni zapis z jednani Vyboru
finanéniho ZMC Praha 3 ze dne 27. 7. 2015.

Hlasovani: pro: 6 zdrzel se: 1 (p. Mikeska) proti: O
Zapis z jednani Vyboru finanéniho ZMC Praha 3 ze dne 27. 7. 2015 byl schvalen.

ad 3) Zastupce starosty méstské ¢asti Praha 3 Jan Materna seznamil pritomné cleny
FV s rozbory hospodareni méstské ¢asti Praha 3 za I. pololeti 2015.

Clen FV Tomas Mikeska vznes| dotaz na tabulku hospodareni pfispévkovych
organizaci se zaméfenim na MS Bukova a vysvétleni jednotlivych sloupct. Bylo
zodpovézeno Lenkou Sajfrtovou, tajemnici FV.

Predseda FV Tomas Stampach vznes| dotaz na akce v ramci kapitalovych vydajq,
které se hlavni mérou podilely na neplnéni téchto vydaju v takovém objemu, jak bylo
puvodné v ramci schvaleného rozpoctu na rok 2015 planovano.

Zodpovédeéla Jana Stehlikova z OTSMI, v ramci kapitalovych vydaju do Skolskych
objektll probiha vétSina akci béhem letnich mésica, Cerpani se tedy projevi az
v poslednich dvou c¢tvrtleti. Co se tyka rekonstrukci panelovych domu, v ramci
planovanych akci jsou v tuto chvili vydana pouze 3 stavebni povoleni, u zbylych akci
stale probiha vefejnopravni projednani. Tyto vydaje tedy nebudou do konce roku
realizovany v plné vysi tak, jak bylo planovano.

K navrzenému bodu pfijal FV nasledujici usneseni:

Vybor finanéni Zastupitelstva méstské ¢asti Praha 3 bere na védomi rozbory
hospodareni méstské ¢asti Praha 3 za 1. pololeti 2015.

Hlasovani: pro: 7 zdrzel se: 0 proti: 0
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ad 4) Zastupce starosty méstské ¢asti Praha 3 Jan Materna struéné shrnul dosavadni
situaci ohledné dodasné volnych finan¢nich zdroju. Po probéhlé informativni schizce
se zastupci nabizejicich spoleénosti se nakonec vSichni &lenové FV shodli na tom, ze
by méla méstska ¢ast jit konzervativni cestou diverzifikaci rizika ve formé rozdéleni
zhodnocované ¢&astky do dvou bankovnich ustavi Ceské sporitelny, a.s. a
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. Zaroven se ¢lenové FV shodli na doporuceni
rozdélit do téchto spole¢nosti rovnomérné Castku 200 mil. K&, tedy 100 mil. do CS, a.s.
a 100 mil. K& do CSOB, a.s.

K navrzenému bodu pfijal FV nasledujici usneseni:

Vybor finanéni Zastupltelstva méstské ¢asti Praha 3 povéfuje zastupce starostky
Jana Maternu k vyzvani CS, a.s. a CSOB, a.s. o aktualizaci nabidek na &astku
100 mil. Ké v konzervativni varianté a k predlozeni téchto nabidek do
Zastupitelstva méstské casti Praha 3 ke schvaleni.

Hlasovani: pro: 7 zdrzel se: 0 proti: 0

ad 5) V navaznosti na predchozi bod &len FV David Gregor navrhl, aby se oslovila Cs,
a.s., u které ma méstska ¢ast Praha 3 vedeny bézné Gcty, s pozadavkem na snizeni
naklad( spojenych s témito Ucéty. Zaroven se ¢lenové FV shodli na tom, Zze by méli byt
osloveni i dal$i bankovni Ustavy s poptavkou na vedeni béznych uGétd, s cilem
vyhodnotit nejlepsi podminky pro vedeni béznych ucta.

K navrzenému bodu pfijal FV nasledujici usneseni:
Vybor finanéni Zastupitelstva méstské ¢asti Praha 3 povéfuje zastupce starostky
Jana Maternu k jednani s CS, a.s. o snizeni nakladi na vedeni béznych Gctu

méstské ¢asti Praha 3 a k osloveni dalSich bankovnich uGstavii s poptavkou na
podminky vedeni béznych Gétii méstské casti.

Hlasovani: pro: 7 zdrzel se: 0 proti: 0

Vzhledem k tomu, Ze nikdo z pfitomnych nemél jiz jiné dalsi naméty a pfipominky
k jednani, bylo toto v 18.00 hod. ukon¢eno.

Zapsala: tajempice FV Schvalil: pfedseda F

Tomas Stampach

Tomas Mikeska
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Nabidka pro

MC Praha 3

SPRAVA AKTIV PRO
INSTITUCIONALNI KLIENTY

1. zari 2015

CESKAS ERSTESS

SPOR".ELNA Corporate Banking
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jiltlcentrum

4

Nejdivéryhodnéjsi
banka roku
2014
centrun: N
Banka ( /2
desetileti VIA BONA
WORLD
FINANCE

INVESTMENT
MANAGEMENT
AWARDS

e jsme leaderem trhu spravy aktiv v CR s podilem
presahujicim 60% trhu (trzni podil pfi spravé aktiv externich
klientu);

» spravujeme aktiva pro vice nez 150 klientu z fad instituci, s
objemem spravovanych prostfedkl presahujicim 110 mld. K&

e jsme tym profesionalt s dlouholetymi zkuSsenostmi fungovani
finanénich trhu;

* nabizime individualni feSeni s nejvhodnéjsi diverzifikaci rizika
a garanci 100% likvidity do 15 pracovnich dnu;

* vyuzivame zazemi, hodnot a zkuSenosti respektované
mezinarodni skupiny Erste Group Bank k poskytovani
Spickovych sluzeb a vysokého potencialu vynosu. Celkovy
objem spravovanych aktiv v Erste Group Bank presahuje 47
mid. EUR.

2 ERSTES

Corporate Banking
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Spréava aktiv v Ceské spo fiteln &

Vlastni feSeni na miru  Profesionalni péce prostrednictvim mandatniho vztahu;

 Klient uréuje stfednédobou investi¢ni strategii, limity a povolené
instrumenty (splatnost, rating, durace, emitent, atd.);

Z&dné kreditnf riziko « Klient je pfimym drzitelem investiénich instrumentt (nenese riziko
spravce banky):
Nabizime jen likvidni FeSeni « Garance likvidity vSech prostfedkl ve spravé aktiv do 15-ti
pracovnich dnu bez jakychkoliv sankci;
Leader na trhu spravy aktiv « Nejvétsi spravce aktiv v Ceské republice — externi klienti své&fili
vice nez 46 mld. K€ do spravy aktiv v Ceské spofitelné;
Duraz na zkuSenost a * Dlouholeté zkuSenosti v oblasti spravy aktiv napfi¢ raGznymi typy
odbornost institucionalnich klientl z fad municipalit, soukromych firem,
financnich spolecnosti a instituci neziskového sektoru;
Informa €ni a klientsky * Individualni a osobni servis spocivajici v pravidelném (zpravidla
servis na nejvyssi trovni mési¢nim) informovani o stavu a vyvoji portfolia, pomoci v

ucetnich otadzkach, osobnich konzultacich apod.

3 ERSTES

Corporate Banking
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Diky Usp écham pfi sprav é aktiv jsme leadry trhu

s s . . ) « Ceska spofitelna prinasi klientam
. .. , Dlouhodobé dokazeme prekonavat vykonnost . B . .
Dlouhodob e prldana financnich trha leUhOdObe ,,nadvynOS (Svetle

, . modra ¢ast) vici vyvoji trhu
hodnota spravy aktiv ' = (benchmarku). Pramérny ro¢ni
,nadvynos* dodany CS, a.s. (neboli
ALFA) pfes vSechna portfolia za

poslednich patnéct let €ini 1,0

— procentniho bodu nad vykonnosti
1ilsili. ! '
1Y T

Wy
Phisge

10.0

00 * | pfes vysSi volatilitu investovani
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2009 2010 N!l 2012 013 2014
o ,:s ukazuje primeér poslednich patnacti
50 let, Ze umisténi prostfedkd do
i sesse - instrumentd finanéniho trhu Ceskou
Vedouc" postavenl' Trzni podil pri sprave aktiv externich klienta spofitelnou pFinesIo ro¢né o 2,6
na trh 70 S procentniho bodu vy3si vynos nez
a trnu Conven. 130% deponovani na tétech.
60 I Csose 8.1%
B Wood CSAM 66%
% — g o « Sprava aktiv v CS si jiz od svého
40 porbiso s S zalozeni vytycila cil dosahnout
RamecyBesta st 56 vedouci pozice na trhu, a to nejen v
- Colossaun. a's 01% objemu spravovanych aktiv, ale také
i —T-/rrum v inovativnim pfistupu k investovani
‘ pro naSe klienty (graf trzniho podilu
" ' ' , pFi spravé aktiv externich klient()
o b '- A 7 Y L
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Smluvni vztah

Mandatni vztah

Vyuziti sluzeb spravce

Ruzné pristupy pro
rizné klienty

Dlraz na maximalni
iInformovanost
klient G

Klient definuje stfednédobou az dlouhodobou strategii, limity rizik a
povolené instrumenty (splatnost, rating, duraci, emitenta atd.);

Banka aktivné spravuje prostfedky na ucet klienta, vede ucCty a
poskytuje uschovu CP, informuje klienta o vyvoji portfolia;

Benchmarkov é Fizené portfolia:
» benchmark definuje neutralni investiéni strategii;
» banka aktivné spravuje prostredky klienta s cilem pfinést
klientovi nadvynos nad vykonnosti financnich trhu;

Portfolio drzené do splatnosti:
e stabilni a pfedem znamy vynos;
e Uctovani bez trzniho vlivu;
e pravidelna cash-flow;
* Vynos garantovan emitentem dluhopisu.

Banka garantuje maximalni informovanost klientd o stavu portfolia,
jednotlivych obchodech, dosazené vykonnost a spoustu dalSich
podstatnych informaci;

: ERSTES

Corporate Banking
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Komplexni feSeni — Navrh investi €ni strategie

Aktivnh @ obhospoda rované portfolio

3-lety horizont

SlozZeni portfolia:
» Urokové nastroje 70%; Ostatni

. , - sloZka
e Akciové instrumenty  10%; 20%

Urokové

e Ostatni instrumenty  20%. nastroje

s PP . . Akciova 70%
(realitni, komoditni a alternativni slozka
investice) 1%

Oé¢ekavany st Fedni vynos:
cca. 2,8% p.a.

Horni a dolni hranice vynosu
(95% pravdépodobnost):
+6,2% az -0,6% p.a.

PFi stejné strategii, avSak delSim horizontu by se o
ménila takto:

5 let

Stfedni vynos cca. 3,5% p.a.

Horni a dolni hranice vynosu

+7,0% az 0,0% p.a.

¢ekavana vykonnost

8 let

Stfedni vynos cca. 3,6% p.a.
Horni a dolni hranice vynosu
(+7,3% az 0,0% p.a.

: ERSTES

Corporate Banking
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Priklady investi €nich nastroj G

Urokova slozka .

ulozky na bézném uctu, na ktery je pfeveden prvotni vklad a na ktery jsou
prevadény prostfedky v pfipadé prodeju a naslednych nakupu
jednotlivych investi¢nich instrumentd. Jedna se vlastné o pomocny Ucet,
se kterym nejsou spojeny zadné poplatky.

Statni pfip. kvalitni korporatni dluhopisy s rtznou délkou splatnosti.

ESPA Cesky fond firemnich dluhopisd — investuje pfevazné do
podnikovych dluhopisu investi¢niho stupné emitovanych v regionu EMU,
dale také nakupuje variabilné uro¢ené dluhopisy. Cilem fondu je
dlouhodobé pfekonavat vynosy z tuzemskych depozitnich produkta. K
dosaZeni svého cile maze portfolio vykazat duraci az 12 mésicu,
prumérna durace portfolia se dlouhodobé pohybuje kolem 0,5 roku.
Investice v cizich ménach jsou zajiStovany proti ménovemu riziku.

ESPA Cesky fond statnich dluhopist - fond je denominovan i v CZK.
Spravce fondu se snazi dosahnout a pfekonat vynos ze srovnatelného
portfolia korunovych statnich dluhopisu. Cilem investovani je dosahovat
kombinace arokovych vynosu a kapitalovych ziskd. Fond investuje
vyluéné do statnich dluhopisu nebo dluhopist vydanych statnimi
agenturami, centralnimi bankami nebo institucemi, jejichz schopnost
splaceni je zaruCena statem.

7 ERSTES

Corporate Banking
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Priklady investi €nich nastroj G

Akciova slozka .

Slozka ostatni .

ISCS Globalni akciovy FF — celosvétové zaméfena Siroce diverzifikovana
Strategie.

ISCS Institucionalni akciovy FF — 60% fondu investuje se stejnou
investiéni strategii jako pfedchozi fond, 40% podil je zaméfen na
investovani do akciovych trha stfedni a vychodni Evropy

ERSTE RESPONSIBLE GLOBAL STOCK CZK — jedna se o novinku v
nasi nabidce. Opét Siroce diverzifikovana strategie, avSak se socialné
odpovédnym pfistupem, kdy ve fondu nemohou byt napf. vyrobci zbrani,
alkoholu apod. MC by tak spojila svtj zodpovédny pristup k vedeni
méstské ¢asti i se zodpovédnym pfistupem v investovani.

REICO, CS nemovitostni fond — fond investuje az 80% svych
prostfedkd do hmatatelnych, viditelnych a snadno ocenitelnych aktiv,
tedy do konkrétnich nemovitosti. Zbyvajicich 20% pro zajisténi vyplaty
odkupujicich podilnikd drzi fond v rychle likvidnich finanénich aktivech.
Hlavni ¢ast vynosu fondu je tvofena pfijmy z pronajmu vlastnénych
nemovitosti. Tyto pfijmy mohou v kombinaci s aktivni spravou
nemovitosti a rlstem trzni ceny nemovitosti generovat velmi zajimavée
Vynosy.

3 ERSTES

Corporate Banking
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Odména za ohospoda fovani

Objem portfolia 100 mil. K &

Typ odm ény VySe odm ény
Fixni 0,13% z pramérného objemu
Vynosova 20% z vynosu nad benchmark

Klient zaroven hradi naklady souvisejici se spravou aktiv, jako jsou poplatky burze i naklady
na uschovu cennych papirl (tzv. custody).

Uschova cennych papir @ (custody)

Poplatek (z objemu) 0,05% p.a.
Transakce

Nakup / prodej podilovych listd fondd Investicni spolecnosti
Ceské sporitelny a Erste Sparinvest KAG

Nakup / prodej dluhopisu Max 0,02% z objemu
Nakup / prodej akcii Max 0,20% z objemu

0% z objemu transakce

9 ERSTES
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Propo €et naklad

Fixni odm éna
Vynosova odm éna

Custody poplatky

Transak €ni poplatky

0,13% ze 100 mil K¢, tedy 130 tis. KC

zavisi, zda byl prekonan benchmark. Maze byt tedy od 0 K& vySe. Tézko
predjimat skutec¢nou vysi. Klient tuto odménu ale plati pouze z dosazeného
nadvynosu, tedy z rozdilu mezi vynosem finan¢nich trh( (méfeny
benchmarkem) a skute¢nym vynosem portfolia, kterého bylo diky aktivni
praci spravce portfolia dosazeno.

jednda se o jakési ,skladné“ za cenné papiry, které musi byt evidovany na
majetkovych uctech (u Centralniho depozitafe cennych papirt nebo u
banky). VySe odmény je 0,05% ze prumérného objemu majetku. Na pocatku
tak odpovida 50 tis. K&

spravce se snazi poplatky minimalizovat, jelikoz tyto poplatky snizuji
vykonnost portfolia. V3echny fondy ze skupiny Erste Sparinvest a ISCS jsou
tak bez vstupnich/vystupnich poplatku. Také u pfimych titul( se snazime
naklady minimalizovat. Skute¢né uctované jsou tak poplatky za vyporadani
obchodu burze, coz je 485 KEC. Jedna se tak o stokorunové poplatky bez
vyraznéjSiho vlivu na nakladovost.

Pfedem znameé naklady tak dosahuji celkové vySe 180 tis. KE. DalSi
¢ast zavisi na dosazeném nadvynosu a transakéni poplatky jsou zcela
marginalni.

10 ERSTES
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Petr Hole éek — Feditel odboru Spravy Martin Pe fina — poradenstvi pro , David Petra €ek — poradenstvi
aktiv pro institucionalni klienty institucionalni investory ( L) pro institucionalni investory

= !
€

Vzdélani: fakulta jaderna a ,
fyzikalné inZenyrska CVUT v
Praze. '
ZkuSenosti:  Od roku 1991 pracuje

v oblasti finan¢nich trhd, nejdfiv v
Ceské narodni bance, potom v

Vzdélani: Ekonomicko-spravni
fakulta Masarykovy univerzity v
Brné (obor Finanéni podnikani).
V roce 2003 ziskal stipendium na
Tampere Polytechnic Business
School ve Finsku.

Vzdélani: Vysoka Skola ekonomickéa v
Praze (specializace Finance a
bankovnictvi).

ZkusSenosti: V oblasti financnich trhu
pracuje od roku 1995. Zacinal v
zahrani¢ni bance, poté tfi roky jako

analytik a dal3ich pét let jako portfolio Evropske centralni bance ve ZkuSenosti: pét let jako Key

manazer fond( ve spravé Prvni Frankfurtu. V Ceské spofitelné Account Manager pro

investiéni spole&nosti. V Ceské pracuje od roku 2008. institucionalni klienty v ABN

spofitelné pracuje od roku 2003. AMRO Asset Management,
pozdéji Atlantik AM. V CS od
roku 2009.

Petr Valenta - poradenstvi pro Petra Mad érova — fizeni rizik a k Blanka Weinerova - vedeni

agendy Klient( a komplexni
podpora tymu v
administrativnich oblastech.

institucionalni investory reporting

Vzdélani: Vysokéa Skola finanéni
a spravni v Praze.

Vzdélani: Matematicko-fyzikalni fakulta
Univerzity Karlovy v Praze.

Vzdélani: Je absolventem
gymnazia a nastavbového
studia v oblasti ekonomiky. .

ZkusSenosti: V oblasti
bankovnictvi pracuje od roku

ZkuSenosti: Pro pfedni domaci financni
instituce pracuje od roku 1996; vénoval

problematice kolektivniho investovani a 1994. V roce 2005 nastoupila do

finanénich trhi. V CS pracuje od roku Ceské sporitelny do odboru Zkuenosti: V Ceské
1998, nejprve na pozici obchodnika s Treasury na pozici poradce pro spofitelné pracuje od roku
dluhovymi instrumenty a derivaty, korporatni klientelu. 1995.

pozdé&ji v tymu spravujicim investicni

portfolio CS.
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Reference na nase klienty

NékteFi z nasich » finan €éni instituce - penzijni spole¢nosti a fondy, pojisStovny (napf. Oborova
. o pojistovna zameéstnancu bank, pojistoven a stavebnictvi, Hasi¢ska vzajemna
klient u pojistovna, a dalsi)

e firmy rdzného zaméreni (napf. Intergram, VAMB, s.r.0., Vahala, spol. s r.0., SCS
Software s.r.o., IVITAS, a.s., NETTO Electronics s.r.o., LIGNA a.s., DV-TRANS spol. s
r.o., GIST, s.r.o. a mnoho dalSich)

* nadace - z tfech desitek nadaci z celé republiky vybirame: Nadace Jedlickova
ustavu, Nadace Charty 77, Nadace Obc&anského féra, Nadace Bezpe¢na Olomouc,
Nadace rozvoje obg.spol., Nadace Cesky hudebni fond, Nadace Ceské spofitelny,
Nadace Partnerstvi, Nadace OKD, Nadace Uméni pro zdravi

» bytova druzstva _ (napf. Druzba, SBD, SBD Rozkvét, SBD Jindfichiv Hradec)

« odborové svazy (napf. Ceskomoravskéa konfederace OS, OS ECHO, OS Skolstvi, OS
Stavba)

* nékolik desitek municipdlnich klient _a, mezi néz patfi obce (napf. Bfezno, Stranecka
Zhot atd.) mésta (napf. Klatovy, Tabor), statutarni mésta (napf. Ostrava, Havifov,
Liberec, Mlada Boleslav) a nékolik prazskych méstskych ¢asti (napf. Praha 4, Praha
6, Praha 8) a dalSi, na néz v pfipadé z4jmu mdzeme podat jmenovité reference)

« dal3i organizace (napt. Ceska televize, Fond pojisténi vklad(i, Garanéni fond
obchodnikia s CP....)

Pozn: Jmenovité uvadime pouze jména téch klientd, ktefi poskytli svdj vyslovny souhlas s uvadénim referenci.
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Kontakty

Petr Hole ¢ek Martin Pe Fina

reditel InvestiCni poradenstvi pro institucionalni klienty
Spréava aktiv pro institucionalni klienty MaPerina@csas.cz

PHolecek@csas.cz tel.: +420 224 995 106

Office: Investiéni poradenstvi pro institucionalni klienty
Evropska 2690/17 DPetracek@csas.cz

160 00 Praha 6 tel.: +420 224 995 809

fax: +420 224 640 718 Petr Valenta

Investicni poradenstvi pro institucionalni klienty
PValenta@csas.cz
tel.: +420 224 995 140

Petra Mad érova Blanka Weinerova
w' L e _, === PMaderova@csas.cz BWeinerova@csas.cz
L O RMIEE A tel.: +420 224 995 178  tel.: +420 224 995 317
[ J
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Disclaimer

Upozorn éni pro klienty Ceské spo Fitelny, a.s.

Ceska spofitelna, a.s. upozoriuje, Ze informace uvedené
v tomto materialu vychazeji ze zdroju, které povazujeme
za diivéryhodné a tplné. Ceska spofitelna, a.s. nenese
zadnou odpovédnost za pfipadnou Skodu i ztraty,
vzniklé v dusledku pouziti informaci v tomto dokumentu
obsazenych. Vyuziti uvedenych informaci by mélo byt
konzultovano s ucetnimi, danovymi a pravnimi poradci
klienta.

Ceska spofitelna, a.s. dale upozorfiuje, Ze predchozi
vykonnost investi¢nich nastroju nezarucuje stejnou
vykonnost v budoucim obdobi a minulé vynosy nejsou
zarukou vynosu budoucich. Hodnota investicnich
nastroju je ze své podstaty nestala a muze kolisat.

Dékujeme Vam za duvéru k nam a téSime se na dalSi
spolupraci.
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Indikativni nabidka

Indikativni nabidka CSOB Asset Management | Institucionalni klientela | 31.8.2015

. Méstska ¢ast Praha 3

Objem volnych zdroju: 100 mil. Ké

Investi€ni horizont: dle zvolené investi¢ni strategie (min. cca 6 mésicu, vklady i vybéry hotovosti pribézné dle potieby)
Likvidita: 10 dni

Rizikovy profil: konzervativni a vyvazené investicni strategie, moznost individualnich Gprav

Cilem této prilohy Gvodni nabidky sluzeb CSOB AM je popsat moZnosti, produkty a postupy vhodné pro zhodnoceni finanénich rezerv
nad rdmec béznych depozitnich produkti prostrednictvim individualniho portfolia. Pfedpokladame spiSe konzervativni pfistup a moznost
dalSiho pfizplisobeni Vasim moznostem, potfebam a preferencim.

Poskytované sluzby a smluvni ramec spoluprace

Spolupréace probiha s vyuZitim specialniho uétu u CSOB (AM uéet), k némuz ma CSOB AM dispoziéni pravo. Portfolio pak Fidime podle
Smlouvy o obhospodarfovani cennych papird, jejiz Statut portfolia vymezi zavazné investi€ni limity, urcujici investi¢ni strategii. Veskeré
prostiedky klienta zUstavaji stale jeho majetkem, at uz na zminéném bézném uctu (penize) nebo majetkovych Uétech (cenné papiry).

CSOB AM poskytuje informace o stavu a vykonnosti portfolia i podklady k U&tovani o jednotlivych investiénich nastrojich prostfednictvim
mésicnich vypisl, podrobnéjSich zprav i osobnich prezentaci. Objem portfolia mize pribézné kolisat dle potieb klienta; standardni IhGtou
pro vybér hotovosti je 10 dnl. Poplatkova struktura odrazi objem i vykonnost portfolia (pfidanou hodnotu spravce).

Konzervativni zéklad portfolia: penézni trh a trh dluhopisti

Pfi dnes$ni Urovni sazeb neni vyhodna orientace na nejkrat$i nastroje penézniho trhu ¢i statni emise. Pfi vybéru dluhopist vychazime ze
smluvnich limitd a predpokladané potifeby hotovosti ze strany klienta. Dostupné vynosy pak odrazeji dobu splatnosti a kredibility emitenta,
projevuji se i ocekavani dalsiho vyvoje. (Nezbytna likvidita portfolia vychazi ze splatnosti dluhopisti i moZnosti je podle potfeby prodat.)

Dostupné vynosy
Vynosova kfivka CZK, EUR, USD: vynos vs. splatnost a kredibilita emitenta (rating)

ER Neémecko €AA €A €BBB USA $AA SA $BBB 00 $BBB
000 032 007 010 020 007 045 065 104

002 027 008 013 024 046 052 071 1,11 4,00
003 023 012 018 033 041 066 081 124

022 025 021 030 046 05 112 130 175 3pp
001 022 034 044 062 09 154 174 221
006 012 050 062 082 128 190 210 259
013 003 068 079 101 162 222 241 294
022 011 084 096 117 183 249 266 321
031 024 101 113 133 198 272 291 349 1,00
049 036 116 128 146 211 291 310 370

064 052 130 143 158 223 306 327 389 0,00
087 063 143 156 170 232 320 344 408

145 087 183 202 210 281 376 408 474 g

zdroj: €S0B AM, data: 4.8.2015, Bloomberg™
3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y BY 9Y 10Y 15Y

Pro investice CZK jsou vedle korunovych vyuzitelné i dluhopisy v cizich ménach — po zajisténi ménového rizika. V sou€asnosti jsou naklady
zajisténi zanedbatelné v pfipadé eura, u dolarovych emisi €ini cca 0,40% p.a. Jednotlivé dluhopisy vyuzivdme pfimo nebo prostfednictvim fondd,
jejichz portfolia svymi parametry také indikuji dostupné vynosy podle investi¢niho horizontu a zaméreni portfolia, resp. fondu (data k 31.7.2015):

KBC Money CZK ALPHA 0,40 roku / 0,80% p.a. tydny — mésice

KBC Money CZK OMEGA 0,84199517 roku / 0,59% p.a. od 3 mésicl

CSOB Inst. — st. dluhopisti 1,01 roku / 0,09% p.a. od 6 mésictl

CSOB Inst — nadaéni 1,54 roku / 0,35% p.a. od 1 roku; 0-15% akcif

KBC Multi Int. CZK Medium 1,57 roku / 0,77% p.a. od 1 roku

KBC Renta Czechrenta 4,67 roku / 0,61% p.a.

HIGH YIELD Bond Fund 3,59 roku / 2,91% p.a. (inv. profil vyvazeny a vyssi)

Aktualné preferovana témata

KratSi dluhopisy, plovouci Grokové kratSi splatnost a/nebo plovouci sazby (oSetreni rizika ristu sazeb v horizontu cca 2 roky)
sazby splatnost max. 3 — 5 let (kontrola kreditniho rizika)

Korporatni emise oproti kvalitnim statnim dluhopistim vynosova prémie

Dluhopisy s vysokym vynosem dluhopisy nizsi bonity

v cizich ménach dluhopisy vysoko uro¢enych mén.
dluhopisy rozvijejicich se ekonomik denominovanych v lokalnich ménach prislusnych zemi
adekvatni fondy (vysoka diverzifikace, v€. fondu tretich stran)

S vynechdnim statnich dluhopist jsou dostupné vynosy do cca 1% p.a., obecné viak plati:
Pro dosaZeni zajimavéjsich vynos( je zadouci kombinace s dal&imi typy aktiv.

. Uvodni nabidka CSOB Asset Management a dal$i informace o vyvoji trhu i nasich investidnich produkti:
[t | i b finf 1

sset www.csobam.cz/info

GOB Management CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, +420 224 11 6701
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Dynamicka sloZka portfolia: akcie, zabezpecené a alternativni investice

Zatimco ekonomika USA se rychle zotavuje, ta evropska se nachazi spis§ na pocatku svého oziveni. Americka ekonomika tézi jednak z rostouci
urovné zaméstnanosti a spotiebitelského apetitu na strané jedné, na strané druhé rozvoj téZzby bfidlicové ropy a plynu vyznamnou mérou
prispél k poklesu cen téchto komodit, ¢imz dal zemi nakladovou konkurenéni vyhodu. Ackoliv ocenéni akcii nelze oznacovat za vyloZzené levné,
nadale povazujeme akcie za zajimaveé. Podniky v uplynulych letech zvysily svoji efektivitu, a tak je i pfes mirny posun na makro Urovni ziskovost
firem stéle dobra.

Ocekavame, Ze masivni kvantitativni uvolhovani ze strany ECB v kombinaci se slabSim eurem, nizkymi cenami energii a klesajicimi Usporami
bude stimulovat ziskovost firem. Dale predpokladame, Ze letos porostou zisky v eurozéné rychleji nez v USA. S ohledem na nizsi valuaci a
predpoklad pozvolného oziveni evropské ekonomiky preferujeme tedy evropské akcie. Volime kombinaci cyklickych sektort (zboZi dlouhodobé

spotreby, pramysl, technologie), defenzivnich titul( (dividendové akcie) a globalnich firem orientujicich se na rozvijejici se trhy.
Dlouhodoba témata a aktudlni preference - srpen 2015

Rodinné firmy

Akcie s vysokym dividendovym Akcie firem s atraktivni dividendou poskytuji stabilnéj$i vynos oproti ostatnim. Rizikovéjsi, ale z pohledu

vynosem pomeéru vynosu k riziku rozumna alternativa k dluhopisovym vynosiim

Americké buyback spole¢nosti Nizkych tUrokovych nakladu vyuzivaji firmy k ndkupu vlastnich akcii. Tim se zvySuje zisk a dividenda
pfipadajici na jednu akcii

Rodinné firmy Firmy s jasnym vlastnikem maji stabilnéjSi strategii, |épe realizuji dlouhodobé plany a jsou Iépe Fizeny

Eurozéna Zisky v eurozoné porostou letos rychleji nez v USA (slabsi euro, levna ropa, masivni QE)

Lepsici se trh prace, spotrebitelska poptavka
Obnoveni Uvérovée aktivity

Japonsko Pokrac¢ovani politiky Abenomics (expanz. mén. politika, struktur. reformy, fiskal. stimul.)
Ménova expanze CB podporuje konkurenceschopnost japonskych korporaci
Ekonomika pry¢ z recese, zvySeni diveéry spotiebitele

Stredoevropsky region Region profituje ze situace v zapadni Evropé, akcie z pokracujiciho oziveni, dluhopisy z poptavky po
vynosech

Cyklické spole¢nosti Ve fazi oziveni roste poptavka po zbytnéjSim zbozi, jehoz nakupy byly béhem recese odkladany

Zbozi dlouhodobé spotieby Poptavka po zbozi jako jsou auta, ledni¢ky nebo pracky ve fazi oziveni roste

Informacni technologie Firmy i domacnosti stéle vice vyuzivaji IT vyrobky a sluzby, aby udrzely krok s dobou a jejimi naroky

Akcie s nizkou volatilitou Pridani defenzivnéjsi slozky do portfolii

Dolar V soucasném prostiedi rekordné nizkych sazeb muze byt smiseny fond méné rizikova varianta nez velmi

konzervativni dluhopisy
Pro CZK investora pfilezitost i nadale profitovat z posilujiciho dolaru

Nemovitosti Vedle samotnych nemovitosti rostou ve fazi oziveni i akcie firem z tohoto oboru. VVynosova alternativa vici
dluhopistim.

Zabezpecené fondy

Zabezpecené fondy umoznuji s vyuzitim vySe uvedenych témat ucast na zajimavych vynosech i konzervativnéjSim investorim.
Smluvné vymezit Ize max. povoleny objem a minimalni pozadovanou uroven zabezpeceni investice (na Urovni 90% / 95%). V ramci
individualné sjednanych smluvnich limitd Ize vyuzit dvé strategie s odliSnym pfistupem k zabezpeceni investice:

Strukturované fondy zajisténa hodnota pfi splatnosti — pfi Upisu nakupy vhodnych emisi. Bez vstupniho poplatku.

Fondy typu Portfolio Pro s hrani¢ni hodnotou omezujici pfipadnou ztratu (max. 5%/10%) v roénim horizontu; pro jednotlivé fondy
refix zacatkem unora, kvétna, srpna a listopadu.

Postupny nakup fondd umozni nejen zadouci rozlozeni investice v ¢ase, ale i nenasilny rozbéh investicniho scénare, s moznosti
prabézné kontroly a pfipadné i Upravy zvolené investicni strategie jesté pred jejim Gplnym naplnénim.
Alternativni investice

V rémci pfipadného limitu pro kategorie Ostatni investi¢ni nastroje Ize doplfikové vyuzit také komoditni a dalSi alternativni investice. Cilem je
zajistit atraktivni vynos s nizkou korelaci se zakladnimi tfidami aktiv (akcie, dluhopisy). Aktualné napf.:

Alternativni ménové strategie Celest Currency Strategy — Lacerta: Cilem fondu je generovat potencionalni vynos spojeny s pohybem
sménnych kurzl v riznych ménach. Fond muze vyuzivat long/short nebo nulové pozice v pfislusnych
meénach.

KBC Multi Interest Currencies: Cilem fondu je generovat potencionalni vynos investovanim do dluhovych
nastroju, nastroji penézniho trhu a/nebo depozit denominovanych v ménach, které nabizeji vy$Si miru
vynosu oproti investicim v EUR (max. 10% na kazdou z aktualné zajimavych men).

Alternativni strategie - volatilita Celest Volatility Strategy — Andromeda: Cilem fondu je generovat potencionalni vynos, ktery je spojen s
pohybem implikované volatility indexu S&P 500.
Komodity ETF, investiéni certifikaty a strukturované fondy (event. i CSOB Komoditni fond bez ochrany investice)
. Uvodni nabidka CSOB Asset Management a dal$i informace o vyvoji trhu i nasich investidnich produkti:
[ |

Asset www.csobam.cz/info
GOB Management CSOB Asset Management, a.s., investiéni spole&nost, Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, +420 224 11 6701
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Varianty investi¢ni strategie

Smluvni limity pro rizné typy aktiv v portfoliu naplfiujeme bud pfimo, nebo prostfednictvim adekvatnich fondu. V menSich portfoliich byva
podil fondtd dominantni, s rostoucim objemem se rozsifuje i prostor pro pfimo drzené dluhopisy; statni emise maji nékdy vyznam z hlediska
stability a likvidity, vynosové vSak zaostavaji. Pro investice do akcii jsou fondy efektivngjsi téméF vzdy, obvykle i pfi investovani v objemu
investic. PFi objemu 100 mil. K& bychom v ramci Grokové slozky vyuzili adekvatni podilové fondy (s vynosem presahujicim aktualné dostupné
vynosy statnich dluhopist), v kombinaci s pfimo drzenymi dluhopisy a fondy (zabezpecené) by byly vyuZity i jako slozka, ktera by v portfoliu
byla dllezita pro zvySeni oCekavaného vynosu nad Uroveri aktualné dostupnych urokovych sazeb.

Pozitivni a negativni scénafe znazornuji souvislost mezi uvazovanym vynosem a investi¢nim rizikem nasledujicich strategii a kategorii

investi¢nich nastroju v obdobi nejbliz§ich dvanacti mésicli. Bereme v Uvahu vzajemnou korelaci vyvoje jednotlivych typl aktiv, celkové
riziko portfolia je tedy niz$i, nez by odpovidalo souctu rizik jednotlivych nastroju. Cely model je postaven na 95% hladiné spolehlivosti, je
tudiz racionalnim méfitkem podstupovaného investi¢niho rizika. Nezohledriuje individudlni dariovy rezim, ktery se mize ménit; odhady vynost

danych segmentt trhu jsou indikativni a demonstrativni.

Zvyraznéna je varianta B, u které predpokladame podil zabezpecenych investic max. 20%, investice bez ochrany nejsou povoleny vibec.
Toto je vychozi varianta, od niz doporuéujeme odvijet pfipadné Uvahy o rozsifeni ¢i naopak striktnéjSim vymezeni investi¢nich limita.

A Penézni trh / dluhopisy (jednoducha alternativa tradi¢nich depozit, zaruky jednotlivych emitent()

Druh investi¢niho nastroje Expozice (%) Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
Dluhopisy s plovoucim kupénem 45 0,60% 0,21% 0,99%
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 55 0,70% -0,08% 1,48%

Celé portfolio 100 0,66% 0,12% 1,19%
Doporu¢eny investi¢ni horizont 1 rok Investi¢ni profil: Konzervativni

Aktivné spravované portfolio umoziiuje pfekonat vynosy pasivniho drzeni vybranych dluhopist €i nastroju penézniho trhu az do jejich
splatnosti. Mira rizika zlstava minimalni. S vyvazenym inv. profilem Ize tuto i dalsi varianty doplnit o rizikovéjsi dluhopisy neinvesti¢niho
stupné (High-Yield Bond Fund do 20% portfolia), coZ zvysi o€ekavany vynos o cca 0,5% p.a.

B Zabezpecené investice 20% (Postupny nakup fondd typu Portfolio Pro 95)

Druh investi€éniho nastroje Expozice (%) Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
Dluhopisy s plovoucim kupénem 50 0,60% 0,21% 0,99%
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 30 0,70% -0,08% 1,48%
Smisené fondy s ochranou (PPro) 20 5,00% -5,00% 15,00%

Celé portfolio 100 1,51% -0,68% 3,70%
Doporu¢eny investi¢ni horizont min. 1-2 roky Investiéni profil: Konzervativni

| maly objem zabezpecenych fondu zlep$i vynosovy potencial. V ro€nim horizontu Ize oekavat i v horSich ¢asech pfinejmensim udrzeni
hodnoty (pfipadnou ztratu do 5% v jedné pétiné portfolia vyvazuje urokovy vynos zbytku), zvlast kdyz fondy Portfolio Pro 95 nakupujeme
postupné, takZe jejich objem na limitnich 20% stoupa pozvolna a redlna ztrata ziejmé nedosahne ani v modelu predpokladanych 5%.

C Zabezpecéené investice 30%, investice bez ochrany do 5% portfolia

Druh investi¢niho nastroje Expozice (%) Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
Dluhopisy s plovoucim kupénem 30 0,60% 0,21% 0,99%
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 35 0,70% -0,08% 1,48%
Strukturované produkty se zajisténim 5 4,00% -5,80% 13,80%
SmiSené fondy s ochranou (PPro) 25 5,00% -5,00% 15,00%

Akcie 5 8,00% -15,52% 31,52%

Celé portfolio 100 2,28% -1,22% 577%
Doporu¢eny investiéni horizont min. 2-3 roky Investi¢ni profil: Konzervativni

Vedle obou typu fondl kombinujicich U€ast na vynosech akciovych trhd s né&jakym prvkem ochrany (u fondd typu Portfolio Pro model
predpoklada rovnomérny podil fondl s hraniéni hodnotou 90% i 95%) Ize okrajové vyuzit i nezajisténé investice.

D Zabezpecené investice: 50% portfolia, investice bez ochrany do 25%

Druh investi€éniho nastroje Expozice (%) Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivni scénar
Dluhopisy s plovoucim kupénem 10 0,60% 0,21% 0,99%
Dluhopisy se splatnosti 1-5 let 15 0,70% -0,08% 1,48%
Dluhopisy s neinvesti€nim ratingem 10 4,50% -11,18% 20,18%
Strukturované produkty se zajisténim 10 4,00% -5,80% 13,80%
SmiSené fondy s ochranou (PPro) 40 5,00% -5,00% 15,00%

Akcie 15 8,00% -15,52% 31,52%

Celé portfolio 100 4,22% -3,48% 11,91%
Doporuc¢eny investi¢ni horizont min. 2-3 roky Investi¢ni profil: Vyvazeny

Kromé zabezpecenych fondu Ize zfidit souhrnny limit i pro investice bez ochrany (spekulativni dluhopisy, akcie apod., zde dohromady 25%.)

Pro vySSi vynos lze déle zvySovat smluvni limit dynamictéjSich tfid aktiv (akcie, spekulativni dluhopisy a ostatni investice bez ochrany);
u takovych variant uz ale stoupa riziko poklesu hodnoty investice i pod vychozi trover, zejména v kontextu jediného ucetniho obdobi.

E Portfolio zabezpecenych fondu a varianta ,,DUO* ,.Qla' o
Druh investi€niho nastroje Expozice (%) Neutralni scénar Negativni scénar Pozitivnie€e #5
Strukturované produkty se zajisténim 30 4,00% -5,80% 13,80%

Smisené fondy s ochranou (PPro) 70 5,00% -5,00% 15,00%
Celé portfolio 100 4,70% -3,51% 12,91%
Doporu¢eny investi¢ni horizont min. 2-3 roky Investi¢ni profil: Vyvazeny

Zabezpecene fondy obou typl (Portfolio Pro i fondy s vyplatou zajisténé hodnoty v den splatnosti) Ize vyuzit samostatné, nebo - jako tzv.
variantu DUO - v mozné kombinaci s dluhopisy skupiny CSOB (indikativni vynos 0,70 % p.a.), napf. v poméru 1:1. Sjednat Ize ale i jiny, zcela
individualni pomeér jednotlivych tfid aktiv. To ostatné plati obecné, tzn. i pro ostatni zde uvedené indikativni varianty investi¢nich strategii.

. Uvodni nabidka CSOB Asset Management a dal$i informace o vyvoji trhu i nasich investidnich produkti:
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Individualni parametry a shrnuti nabidky CSOB Asset Management

Investi€ni limity

MC Praha 3 navrhujeme vychozi parametry a strukturu i vynosy konzervativné ladéného portfolia odvodit z variant uvedenych na ptedchozi
strané, pficemz za vychozi navrh povazujeme variantu B (max. 20% zabezpecenych investic). V nasledujicim prehledu popisujeme
Sedou barvou vyuZitelné investi¢ni limity k upfesnéni podle zvolené strategie a VaSich preferenci. Kurzivou jsou doplfiujici poznamky a
modre konkrétni investice a doporu¢ené vyuziti smluvnich limitd v rozliSeni na tfi zakladni typy investic:

Urokové sazby Jen zcela okrajové statni dluhopisy CR (vysoka likvidita, statni zaruky, ale nizky, resp. nulovy vynos).

Hranice prijatelného kreditniho rizika: Navrhujeme standardni omezeni na dluhopisy investi¢niho stupné, s moznosti samostatného limitu
pro fondy rizikovych dluhopist v ramci vyvazené investiéni strategie. Limitovat Ize i maximalni podil cennych papirt jediného emitenta.

Moznost investovani v cizi méné, se souc¢asnym zajiSténi ménového rizika: nezbytné, pokud se pfi omezené nabidce nestatnich emisi v
CZK chceme vyhnout tém (nevynosnym) statnim a pfitom zachovat moznost investovat pfimo do jednotlivych tituld. Kromé toho moznost
investovani v cizi méné rozsifi i moznosti, pokud jde o vybér v CZK nedostupnych strukturovanych ci alternativnich investic.

Kvalitni dluhopisy s ratingem Odpovida hodnoceni solidnich bank aktivnich na nasem trhu, a to v€etné dluhopist v cizi méné, pfi

investi¢niho stupné soucasném zajisténi ménoveho rizika. To pfi omezené nabidce kvalitnich emisi v CZK vyznamné zlepsi
kvalitu portfolia z hlediska rozlozeni rizika i dosahovanych vynosu. Nékdy je praktické zajistit dluhopisovou
slozku prostrednictvim adekvatnich fondt &i zcela jednoduse dluhopisy skupiny CSOB — to hlavné u
mensich portfolii s investicni strategii DUO.

Dluhopisy neinvesti¢niho stupné vyuzivame zpravidla pouze prostrednictvim adekvatnich fondu, do 20% Portfolia a pouze pro klienty
s investi¢nim profilem vyvazenym ¢i vysSim. Lze zafadit do souhrnného limitu pro investice bez ochrany.

Zabezpecené investice Doporucujeme vyuzit v pfipadé, Ze Ize predpokladat udrzeni odpovidajici ¢asti financnich rezerv alespon
2-3 roky. Participace na vynosech atraktivnéjSich trhl zlep$i diverzifikaci i vynosovy potencial,
konzervativni raz portfolia se ale nenarusi. Postupny nakup fondt bez vstupnich poplatkii znamena
nejen zadouci rozlozZeni investice v case, ale i nenasilny rozbéh investi¢niho scénare, s moznosti
pribézné kontroly a pfipadné i Uupravy zvolené investicni strategie jesté pred jejim uplnym naplnénim.

Dohromady ¢i samostatné Ize povolit fondy Portfolio Pro (kontrola rizika v roénim cyklu) a/nebo tradiéni zajisténé fondy s vyplatou zajisténé
hodnoty ke dni splatnosti). Spolecné Ize limitovat objem i pozadovanou miru zabezpeceni investice, Pro MC Praha 3 navrhujeme
konzervativnéjsi vymezeni pozadované urovné zabezpeceni min. 95% a objemovy limit max. 20% portfolia.

Fondy typu Portfolio Pro s hrani¢ni hodnotou omezuijici pfipadnou ztratu (max. 5%) v obdobi dvanacti mésict nasledujicich po datu
tzv. refixu; pro jednotlivé fondy je to vzdy zacatek unora, kvétna, srpna a listopadu.

Zajisténé a strukturované fondy s vyplatou min. 95% investice ke dni splatnosti — fondy budou pribézné nakupovany z aktualné
upisovanych emisi.

Investice bez ochrany Vys$i podil dynamictéjsich trha (akcie) ma smysl zvazit spi$ pro dlouhodobéjsi strategie. Jinak se vyuziva
prosttednictvim specialnich fondd pro institucionalni klienty (CSOB Nadagni), pro investice se slab$i mirou
ochrany (takze je nelze vyuzit v ramci limitu pro zabezpecené investice) nebo pro tzv. alternativni
investice zlepsujici diverzifikaci a snizujici zavislost vynos( portfolia na vyvoji trhu akcii a dluhopisu.

Jednotlivé i souhrnné Ize omezit objem investovany v prislusnych kategoriich Akcie, Dluhopisy neinvestiéniho stupné a Ostatni investi¢ni
nastroje (tj. samostatny limit vyuzivany pro tzv. Alternativni investice) bez ochrany investice.

Konzultaéni dolozka: umozni, pokud by to pro MC Praha 3 mélo smysl, vytvofit zavazek spravce ohledn& provadéni jednotlivych transakci.
Ty pak provadime vzdy pouze po pfedchozi konzultaci s klientem, ktery si tak udrzi nejen dokonalou pribéznou znalost aktualni struktury
portfolia (tzn. i mimo pravidelné mési¢ni vypisy), ale i vyraznou kontrolni pravomoc.

V praxi je ¢astéj$i obdobna komunikace spis jen v po¢atecnim obdobi s tim, Ze postupem doby vétSina klient(i od kontroly kazdé jednotlivé
transakce zpravidla upousti. Nicméné takova moznost existuje, a i kdyz dlouhodobé mize byt konzultaéni dolozka do urCité miry na ukor
flexibility, pro nékteré klienty je dulezita — zejména v uvodnich fazich spoluprace, nez dojde k vytvorfeni urcité duvéry a nastaveni optimalniho
rozsahu vzajemné komunikace. Obecné se snazime s jednotlivymi klienty komunikovat v rozsahu, v jakém jim to vyhovuje.

Poplatkova struktura
Navrhujeme nasledujici varianty pevné a vynosové odmeény (ro¢ni vynos se hodnoti vzdy az po odecteni pevné odmény):

Alternativni kembinace pevné a vynosové cdmeény (vybeér = variant 1 a 2} 1 2
Pevna cdména: % p.a. z primémeho objemu portfolia 0,10% 0,10%
Vynosova cdmena: % z vynosu po Ghradé pevne odmény 5.00% 20% z wynosu nad benchmark

Navrh plati pro objem 100 mil. K& event. vyssi.

Pevna odména se Uctuje Ctvrtletné, vynosova jednou roéné. Pfi vypoctu pevné odmény zohlediiujeme objem investovany prostiednictvim
fondt CSOB/KBC, aby nedoslo k dvojimu zpoplatnéni. Vynosovou odménu Ize zvolit jako 5 % z celkového vynosu, nebo Ize pouzit vhodny
benchmark, napt. i konkrétni Urokovou sazbu, pfiéemz se vynosova odména bude pocitat az z vynosu, o ktery tento benchmark pfekoname.

Dal$i naklady (custody, poplatky za vyporadani) se vilbec netétuji z investic prostfednictvim fondt skupiny CSOB/KBC, u pfimo drzenych
dluhopist ¢ini custody poplatek 0,03% p.a. a transakéni poplatek za vyporadani 420,- K& za emisi (bez ohledu na objem), poplatek za vypis
¢ini 13,- K& (postovné). Tyto polozky jsou z hlediska celkovych nakladd zanedbatelné, rozhodujici je smluvni odména.

Vzorovou smluvni dokumentaci uvadime na www.csobam.cz/dokumenty zaroven s Uvodni nabidkou i podrobnéj§im komentarem k jednotlivym
kategoriim investi¢nich nastroju, jejich vyhodam i rizikim. O jednotlivych bodech nasi nabidky i tohoto navrhu jsme pfipraveni dale jednat, v
pfipadé zajmu Ize ale pfipravu vybrané strategie a jeji realizaci zahdjit okamzité.

Tento dokument ma pouze informacni charakter. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich. Hodnota investic mize kolisat a jejich
navratnost neni zarucena. Neni ur¢eno k distribuci mimo okruh prfimych adresatiu. CSOB AM nenese odpovédnost za jakoukoliv ztratu nebo
Skodu, ktera by Klientovi mohla vzniknout pouzitim pouze zde uvedenych informaci.
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MozZna varianta nakladt portfolia 100 mil. K¢ (20 % Portfolio Pro, 80 % dluhopisy investi¢niho stupné - pfimo a ve fondech) za 1.rok existence

Objem portfolia [Pevna odména Vynosova 5 % Custody popl. Transakéni popl.  |Vypisy CELKEM
pfivynosu 1,0 % |pfi 20 titulech pfi 20 titulech *)
Fondy Portfolio Pro 20 000 000 0 0 0
Fondy dluhopisové 40 000 000 0 0 0
Dluhopisy inv. ratingu 40 000 000 40 000 12 000 8 400
Celkem 100 000 000 40 000 50 000 12 000 8400 156 110 556

Usetrené naklady za odpustény vstupni poplatek fondd Portfolio Pro (2 %) ¢ini 400.000,- K¢

*) jednorazové za nakup dluhopisu




Divodova zprava
Zpracoval: Lenka Sajfrtova, vedouci odboru ekonomického

Vybor finan¢ni Zastupitelstva méstské ¢asti Praha 3 na svém jednani dne 16.2.2015 pfijal usnesenti, ze
kterého vyplynul pozadavek na poptavkové fizeni tykajici se vyhodnéjsiho uroceni disponibilnich
financnich prostfedk(l na U¢tech méstské ¢asti Praha 3. Na zakladé tohoto usneseni byla vypsana
poptavka po nabidce na poskytovani bankovnich sluzeb pfi spravé volnych financ¢nich prostredki
méstské ¢asti Praha 3 se zaméfenim na zalozeni a vedeni terminovaného vkladu u oslovenych
poskytovatel(. Pfi vyhodnoceni zaslanych nabidek bylo zjisténo a ¢leny vyboru finanéniho
vyhodnoceno, Ze za soucasného stavu na bankovnim trhu nejsou terminované vklady reSenim pro
zhodnoceni volnych financnich prostfedku a to vzhledem k faktu, Ze ustalené bankovni Ustavy nejsou
schopny nabidnout vyhodnéjsi uroceni, nez je na béznych uctech, nebo pouze s minimalnim
zvyhodnénim. Proto byly osloveny dalsi subjekty na finan¢nim trhu nabizejici zhodnoceni finan¢nich
prostfedkd formou spravy aktiv, zhodnoceni financnich rezerv a rliznych investi¢nich strategii.
Nasledné doslo k pracovnimu setkani ¢lent vyboru finan¢niho, na kterém byly jednotlivymi subjekty
odprezentovany jejich nabidky, a na zakladé téchto prezentaci a prostudovani vsech nabidek pfijal
vybor finan¢ni na svém jedndni dne 27.8.2015 usneseni, kterym doporucuje Zastupitelstvu méstské
&asti Praha 3 schvalit nabidky Ceské spofitelny, a.s. na spravu aktiv ve vysi 100 mil. K&, a
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., na spravu aktiv ve vysi 100 mil. K&, v konzervativni varianté.
Zamérem je diverzifikovat riziko, zajistit zhodnoceni prostfedki u stabilizovanych bankovnich ustavi s
konzervativnimi investi¢nimi strategiemi tak, aby bylo eliminovéno riziko ztraty téchto finan¢nich
prostiedkd.
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